
U . S .  S m a l l  B u s i n e s s  A d m i n i s t r a t i o n

TERMS AND CONDITIONS 
(Acc red i t ed  Lende rs  P rog ram)  

SBA Loan # 8150469106 

SBA Loan Name S a t e c h i  

Approva l  Da te 03 /13 /2026  

CDC: U . S .  S m a l l  B u s i n e s s  A d m i n i s t r a t i o n
( S B A ) :

   
T h e  M o r t g a g e  C a p i t a l  D e v e l o p m e n t
C o r p o r a t i o n  
1 6 1 1  T e l e g r a p h  A v e  
S u i t e  5 0 4  
O a k l a n d ,  C A  9 4 6 1 2  

SAN DIEGO DISTRICT OFFICE 
5 5 0  W e s t  C  S t r e e t  
S u i t e  5 5 0  
S a n  D i e g o ,  C A  9 2 1 0 1 - 3 5 0 0  

S B A  w i l l  g u a r a n t e e ,  u n d e r  t h e  f o l l o w i n g  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s ,  a  2 5  y e a r
D e b e n t u r e  ( " D e b e n t u r e " )  i n  t h e  a m o u n t  o f  $ 5 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0  t o  b e  i s s u e d  b y
C D C  a n d  u s e d  t o  f u n d  a  5 0 4  L o a n  ( t h e  " L o a n " )  t o  a s s i s t :  

$ 0 . 0 0
$ 1 5 , 2 0 0 , 0 0 0 . 0 0

$ 0 . 0 0
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Bor rower  
1 . S a r i a n a  L L C  d b a  S a t e c h i  

1 0 6 3 7  S c r i p p s  S u m m i t  C o u r t  
S a n  D i e g o ,  C A  9 2 1 3 1 - 3 9 6 1  

PROJECT TO BE FINANCED:A .

P r o j e c t  P r o p e r t y  ( " P r o j e c t  P r o p e r t y " )1 .

 D e b e n t u r e  P r o c e e d s  w i l l  b e  u s e d  a s  a  p a r t  o f  f i n a n c i n g  f o r :  

t h e  p u r c h a s e  o f  l a n d  a n d  e x i s t i n g  i m p r o v e m e n t s  l o c a t e d  a t
1 0 6 3 7  S c r i p p s  S u m m i t  C o u r t ,  S A N  D I E G O ,  C A  9 2 1 3 1 - 3 9 6 1  

a .

P r o j e c t  C o s t s  ( " P r o j e c t  C o s t s " )  i n c l u d e :2 .
P u r c h a s e  L a n d   a .
P u r c h a s e  L a n d  &  B u i l d i n g   b .
C o n s t r u c t i o n / R e m o d e l i n g   c .
P u r c h a s e / I n s t a l l  E q u i p m e n t   d .
D e b t  t o  b e  r e f i n a n c e d   e .
O t h e r  S e c u r e d  D e b t  t o  b e  R e f i n a n c e d   f .
E l i g i b l e  B u s i n e s s  E x p e n s e s  u n d e r  D e b t  R e f i n a n c i n g   g .
O t h e r  E x p e n s e s  ( c o n s t r u c t i o n  c o n t i n g e n c i e s ,  i n t e r i m
i n t e r e s t )   

h .

P r o f e s s i o n a l  F e e s   i .
TOTAL Project  Cost  j .

PROJECT FINANCINGB .

D e b e n t u r e  P r o c e e d s :   D e b e n t u r e  P r o c e e d s  w i l l  b e  u s e d  t o  p a y
A d m i n i s t r a t i v e  C o s t s  a n d  t h e  f i n a l  3 1 . 0 4 %  o f  t h e  t o t a l  P r o j e c t
C o s t .  P r i o r  t o  t h e  D e b e n t u r e  s a l e ,  t h e  C D C  c o n d u c t s  a  5 0 4  L o a n
C l o s i n g  ( " 5 0 4  L o a n  C l o s i n g " ) ,  a n d  f o r w a r d s  c o p i e s  o f  t h e
c l o s i n g  d o c u m e n t s  t o  S B A .  A f t e r  r e v i e w  a n d  a p p r o v a l ,  C D C
f o r w a r d s  t h e  c l o s i n g  d o c u m e n t s  f o r  D e b e n t u r e  S a l e .  A t  o r  p r i o r
t o  t h e  5 0 4  L o a n  C l o s i n g ,  B o r r o w e r ,  O p e r a t i n g  C o m p a n y  a n d  C D C
m u s t  s i g n  a  S e r v i c i n g  A g e n t  A g r e e m e n t  c e r t i f y i n g  a s  t o  t h e
a c t u a l  u s e  o f  t h e  D e b e n t u r e  P r o c e e d s  a n d  a u t h o r i z i n g  a  C e n t r a l
S e r v i c i n g  A g e n t  ( “ C S A ” )  t o  h a n d l e  a l l  d i s b u r s e m e n t s  a n d
p a y m e n t s  u n d e r  t h e  D e b e n t u r e .  

S B A / C D C  S h a r e :  3 1 . 0 4 %  o f  t o t a l  P r o j e c t  C o s t  
( “ N e t  D e b e n t u r e  P r o c e e d s ” )   

a .

A d m i n i s t r a t i v e  C o s t s  ( “ A d m i n i s t r a t i v e  C o s t s " )  
S B A  G u a r a n t e e  F e e  ( a .  x  0 . 0 0 5 )   1 .
F u n d i n g  F e e  ( a .  x  0 . 0 0 2 5 )   2 .

b .

1 .

$ 0 . 0 0
$ 1 5 , 2 0 0 , 0 0 0 . 0 0

$ 0 . 0 0
$ 0 . 0 0
$ 0 . 0 0
$ 0 . 0 0
$ 0 . 0 0

$ 4 7 0 , 0 0 0 . 0 0
$ 0 . 0 0

$ 1 5 , 6 7 0 , 0 0 0 . 0 0

$ 4 , 8 6 4 , 0 0 0 . 0 0

$ 2 4 , 3 2 0 . 0 0
$ 1 2 , 1 6 0 . 0 0

S B A  L o a n  A p p #  3 2 5 5 1 1 8 5  G e n e r a t e d :  0 3 - 1 3 - 2 0 2 6  1 2 : 5 5  P M  |  P a g e  2  o f  2 1  
Sariana Ex. 2002

Ugreen v. Sariana, PGR2026-00062
Page 2 of 21



C D C  P r o c e s s i n g  F e e 
C D C  P r o c e s s i n g  F e e    i .

3 .

C l o s i n g  C o s t s 
C D C  C l o s i n g  F e e  ( n o t  t o  e x c e e d
$ 1 0 , 0 0 0 )    

i .

O t h e r  O u t  o f  P o c k e t  C l o s i n g  C o s t s  
( e x c l u d i n g  l e g a l  f e e s )    

i i .

4 .

S u b t o t a l ( b . 1  t h r o u g h  b . 4 )   5 .
U n d e r w r i t e r s  F e e s *   6 .
T o t a l  ( b . 5  p l u s  b . 6 )   7 .

T o t a l  D e b e n t u r e  A m o u n t  ( “ G r o s s  D e b e n t u r e  P r o c e e d s ” )  
( a .  P l u s  b . 7 ,  r o u n d e d  u p  t o  n e x t  t h o u s a n d )   

c .

B a l a n c e  t o  B o r r o w e r  ( c .  m i n u s  ( a .  p l u s  b . 7 ) )   
*  U n d e r w r i t e r s  f e e  c a l c u l a t e d  a s  f o l l o w s :  F o r  2 0  a n d  2 5  y e a r

D e b e n t u r e s ,  t h e  s u m  o f  a .  a n d  b . 5  d i v i d e d  b y  0 . 9 9 6 0 0 ;  r o u n d  t h i s

n u m b e r  u p  t o  t h e  n e x t  h i g h e s t  t h o u s a n d ;  m u l t i p l y  t h i s  n u m b e r  b y

0 . 0 0 4 0 0 .  

F o r  1 0  y e a r  D e b e n t u r e s ,  t h e  s u m  o f  a .  a n d  b . 5  d i v i d e d  b y  0 . 9 9 6 2 5 ;

r o u n d  t h i s  n u m b e r  u p  t o  t h e  n e x t  h i g h e s t  t h o u s a n d ;  m u l t i p l y  t h i s

n u m b e r  b y  0 . 0 0 3 7 5 .  

d .

D i s b u r s e m e n t :   C D C  m u s t  i s s u e  a  D e b e n t u r e .  T h e  D e b e n t u r e
p r o c e e d s  m u s t  b e  d i s b u r s e d  n o  l a t e r  t h a n  4 8  m o n t h s  f r o m  t h e
a p p r o v a l  d a t e  o f  t h i s  A u t h o r i z a t i o n ,  u n l e s s  e x t e n d e d  b y  p r o p e r
S B A  p r o c e d u r e s .  I f  n o  d e b e n t u r e  i s  d i s b u r s e d  w i t h i n  4 8  m o n t h s ,
t h i s  l o a n  a u t h o r i z a t i o n  w i l l  b e  c a n c e l l e d  b y  S B A .  E x t e n s i o n s
b e y o n d  t h e  4 8  m o n t h s  p e r i o d  w i l l  n o t  b e  a v a i l a b l e .  

e .

I n t e r i m  F i n a n c i n g  ( p a i d  o f f  b y  t h e  D e b e n t u r e ) : 
I n t e r i m  L e n d e r : A n  i n t e r i m  l o a n  i n  t h e  t o t a l  p r i n c i p a l
a m o u n t  o f  $ 4 , 8 6 4 , 0 0 0 . 0 0  w i l l  b e  p r o v i d e d  b y  t h e
f o l l o w i n g  l e n d e r ( s )  ( " I n t e r i m  L e n d e r " ) :  

a .

N e w t e k  B a n k ,  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  i n  t h e  p r i n c i p a l
a m o u n t  o f  $ 4 , 8 6 4 , 0 0 0 . 0 0 .  

1 .

A p p l i c a t i o n  o f  N e t  D e b e n t u r e  P r o c e e d s  t o  I n t e r i m  L o a n :
U p o n  s a l e  o f  t h e  D e b e n t u r e ,  t h e  N e t  D e b e n t u r e  P r o c e e d s
( t h e  p o r t i o n  o f  D e b e n t u r e  P r o c e e d s  t h a t  f i n a n c e  P r o j e c t
C o s t )  w i l l  b e  a p p l i e d  t o  p a y  o f f  t h e  b a l a n c e  o f  t h e
i n t e r i m  l o a n .  I f  t h e  I n t e r i m  L e n d e r  i s  a l s o  t h e  T h i r d
P a r t y  L e n d e r ,  t h i s  p a y m e n t  w i l l  r e d u c e  t h e  t o t a l  b a l a n c e
o w e d  t o  T h i r d  P a r t y  L e n d e r  t o  t h e  a m o u n t  s p e c i f i e d  i n
P a r a g r a p h  B . 3 . a  b e l o w .  

b .

R e q u i r e d  C e r t i f i c a t i o n s  B e f o r e  5 0 4  L o a n  C l o s i n g :
F o l l o w i n g  c o m p l e t i o n  o f  t h e  P r o j e c t ,  b u t  n o  e a r l i e r  t h a n
t h e  5 t h  d a y  o f  t h e  m o n t h  p r i o r  t o  t h e  m o n t h  i n  w h i c h  t h e

c .

2 .

$ 7 2 , 9 6 0 . 0 0$ 7 2 , 9 6 0 . 0 0

 $ 5 , 0 0 0 . 0 0

$ 5 , 8 0 0 . 0 0$ 8 0 0 . 0 0
$ 1 1 5 , 2 4 0 . 0 0

$ 2 0 , 0 0 0 . 0 0
$ 1 3 5 , 2 4 0 . 0 0

$ 5 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0
$ 7 6 0 . 0 0
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C D C  s u b m i t s  t h i s  l o a n  t o  S B A  f o r  d e b e n t u r e  f u n d i n g ,  C D C
m u s t  c a u s e  I n t e r i m  L e n d e r  t o  c e r t i f y  t h e  a m o u n t  o f  t h e
i n t e r i m  l o a n  d i s b u r s e d ,  t h a t  t h e  i n t e r i m  l o a n  h a s  b e e n
d i s b u r s e d  i n  r e a s o n a b l e  c o m p l i a n c e  w i t h  t h i s
A u t h o r i z a t i o n ,  a n d  t h a t  i t  h a s  n o  k n o w l e d g e  o f  a n y
u n r e m e d i e d  s u b s t a n t i a l  a d v e r s e  c h a n g e  i n  t h e  c o n d i t i o n
o f  t h e  B o r r o w e r  a n d  O p e r a t i n g  C o m p a n y  s i n c e  t h e  d a t e  o f
t h e  l o a n  a p p l i c a t i o n  t o  t h e  I n t e r i m  L e n d e r .  

P e r m a n e n t  T h i r d  P a r t y  L e n d e r  L o a n : 
Permanent  Loan:  A  p e r m a n e n t  l o a n  i n  t h e  t o t a l  p r i n c i p a l
a m o u n t  o f  $ 9 , 2 3 9 , 0 0 0 . 0 0 .  T h i s  a m o u n t  i s  5 8 . 9 6 %  o f  t h e
t o t a l  p r o j e c t  c o s t .  T h e  p e r m a n e n t  l o a n  w i l l  b e  p r o v i d e d
b y  t h e  f o l l o w i n g  l e n d e r ( s )  ( " P e r m a n e n t  L e n d e r " ) :  

a .

N e w t e k  B a n k ,  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  i n  t h e  p r i n c i p a l
a m o u n t  o f  $ 9 , 2 3 9 , 0 0 0 . 0 0 .  

1 .

T h e  T h i r d  P a r t y  L e n d e r ' s  n o t e  a n d  l o a n  d o c u m e n t s  m u s t
n o t :  

a l l o w  f u t u r e  a d v a n c e s  e x c e p t  a d v a n c e s  m a d e  f o r  t h e
r e a s o n a b l e  c o s t s  o f  c o l l e c t i o n ,  m a i n t e n a n c e ,  a n d
p r o t e c t i o n  o f  t h e  T h i r d  P a r t y  L e n d e r ' s  l i e n ;  

1 .

b e  c r o s s - c o l l a t e r a l i z e d  w i t h  o t h e r  f i n a n c i n g
p r o v i d e d  b y  T h i r d  P a r t y  L e n d e r ;  

2 .

h a v e  a n  e a r l y  c a l l  f e a t u r e ;  3 .
b e  p a y a b l e  o n  d e m a n d  u n l e s s  t h e  T h i r d  P a r t y
L e n d e r ' s  n o t e  i s  i n  d e f a u l t ;  

4 .

h a v e  a  t e r m  l e s s  t h a n ,  o r  r e q u i r e  a  b a l l o o n  p a y m e n t
p r i o r  t o  1 0  y e a r s ;  

5 .

h a v e  a n y  c r o s s - d e f a u l t ,  " d e e m - a t - r i s k , "  o r  a n y
o t h e r  p r o v i s i o n s  w h i c h  a l l o w  T h i r d  P a r t y  L e n d e r  t o
m a k e  d e m a n d  p r i o r  t o  m a t u r i t y  u n l e s s  t h e  L o a n  i s  i n
d e f a u l t .  

6 .

b .

A t  o r  p r i o r  t o  5 0 4  L o a n  C l o s i n g ,  T h i r d  P a r t y  L e n d e r  m u s t
e x e c u t e  a  T h i r d  P a r t y  L e n d e r  A g r e e m e n t  t h a t :  

C o n f i r m s  t h a t  t h e  T h i r d  P a r t y  L e n d e r  L o a n  h a s  b e e n
f u l l y  a d v a n c e d ;  

1 .

C o n f i r m s  t h a t  t h e  T h i r d  P a r t y  L e n d e r  n o t e  a n d  l o a n
d o c u m e n t s  c o m p l y  w i t h  p a r a g r a p h  b .  a b o v e ,  o r  w a i v e s
i t s  r i g h t  t o  e n f o r c e  a n y  p r o v i s i o n s  i n  t h e  n o t e  a n d
l o a n  d o c u m e n t s  t h a t  d o  n o t  c o m p l y  w i t h  t h e s e  S B A
r e q u i r e m e n t s ;  

2 .

S u b o r d i n a t e s  a n y  p r e p a y m e n t  p e n a l t i e s ,  l a t e  f e e s ,
a n d  i n c r e a s e d  d e f a u l t  i n t e r e s t  t o  t h e  C D C / S B A  l i e n .
A n y  a d v a n c e s  m a d e  f o r  t h e  r e a s o n a b l e  c o s t s  o f

3 .

c .

3 .
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c o l l e c t i o n ,  m a i n t e n a n c e ,  a n d  p r o t e c t i o n  o f  t h e
T h i r d  P a r t y  L e n d e r ' s  l i e n  n e e d  n o t  b e  s u b o r d i n a t e d ;  
W a i v e s  a s  t o  t h e  C D C / S B A  l i e n  a n y  p r o v i s i o n s  i n  i t s
l i e n  i n s t r u m e n t s  p r o h i b i t i n g  f u r t h e r  e n c u m b r a n c e s ;  

4 .

T h i r d  P a r t y  L e n d e r  w i l l  p r o v i d e  w r i t t e n  n o t i c e  t o
C D C  a n d  S B A  o f  d e f a u l t  w i t h i n  3 0  d a y s  o f  a n y
d e l i n q u e n c y  u p o n  w h i c h  T h i r d  P a r t y  L e n d e r  i n t e n d s
t o  t a k e  a c t i o n ,  a n d  6 0  d a y s  n o t i c e  p r i o r  t o
f o r e c l o s u r e ;  a n d  

5 .

C o n f i r m s  n o  T h i r d  P a r t y  L e n d e r  s h a l l  e s t a b l i s h  a
p r e f e r e n c e  b e y o n d  i t s  r i g h t s  a s  a  s e n i o r  l e n d e r  o n
t h e  T h i r d  P a r t y  L o a n  w i t h o u t  t h e  p r i o r  w r i t t e n
c o n s e n t  o f  C D C / S B A ;  a n d  

6 .

C o n f i r m s  t h a t  t h e  T h i r d  P a r t y  L e n d e r  L o a n  h a s  a
r e a s o n a b l e  i n t e r e s t  r a t e  w h i c h  d o e s  n o t  a n d  w i l l
n o t  e x c e e d  t h e  m a x i m u m  i n t e r e s t  r a t e  f o r  T h i r d
P a r t y  L o a n s  f r o m  c o m m e r c i a l  f i n a n c i a l  i n s t i t u t i o n s
a s  p u b l i s h e d  p e r i o d i c a l l y  b y  S B A  i n  t h e  F e d e r a l
R e g i s t e r  a n d  i n  e f f e c t  a s  o f  t h e  d a t e  o f  t h i s
A g r e e m e n t .  

7 .

T h i r d  P a r t y  L e n d e r  F e e .  S B A  m u s t  c o l l e c t  a  o n e - t i m e  T h i r d
P a r t y  L e n d e r  P a r t i c i p a t i o n  f e e  e q u a l  t o  5 0  b a s i s  p o i n t s
o n  t h e  T h i r d  P a r t y  L e n d e r ’ s  p a r t i c i p a t i o n  i n  a  p r o j e c t
w h e n  t h e  T h i r d  P a r t y  L e n d e r  i s  i n  a  s e n i o r  c r e d i t
p o s i t i o n  t o  S B A  o n  t h e  p r o j e c t .  S B A  m a y  a c c e p t  p a y m e n t
o f  t h i s  f e e  f r o m  t h e  T h i r d  P a r t y  L e n d e r ,  t h e  5 0 4
b o r r o w e r ,  o r  t h e  C D C .  T h i s  p a y m e n t  m a y  b e  m a d e  t o  S B A  b y
( 1 )  t h e  T h i r d  P a r t y  L e n d e r  s e n d i n g  t o  t h e  C D C  a  c e r t i f i e d
c h e c k  o r  g u a r a n t e e d  f u n d s  c h e c k  m a d e  p a y a b l e  t o  t h e  C S A ,
a n d  C D C  f o r w a r d i n g  i t  t o  t h e  C S A  w i t h  t h e  5 0 4  L o a n
C l o s i n g  d o c u m e n t a t i o n ,  o r  ( 2 )  t h e  C D C  m a y  c o l l e c t  t h e
f e e  a n d  t h e  C S A  w i l l  d e d u c t  t h e  a m o u n t  o f  t h e  f e e  f r o m
t h e  a m o u n t  s e n t  t o  t h e  C D C  a f t e r  D e b e n t u r e  s a l e .  

d .

B o r r o w e r ’ s  C o n t r i b u t i o n  ( “ B o r r o w e r ’ s  C o n t r i b u t i o n ” ) :  
A t  o r  p r i o r  t o  5 0 4  L o a n  C l o s i n g ,  B o r r o w e r  m u s t  c o n t r i b u t e
$ 1 , 5 6 7 , 0 0 0 . 0 0  t o  t h e  P r o j e c t .  T h i s  a m o u n t  i s  1 0 . 0 0 %  o f
t h e  t o t a l  p r o j e c t  c o s t .  

C o n t r i b u t i o n  m a y  b e  i n  c a s h ,  l a n d  o r  o t h e r  p r o p e r t y
a c c e p t a b l e  t o  S B A ;  

1 .

C o n t r i b u t i o n  m a y  c o m e  f r o m  B o r r o w e r ’ s  o w n
r e s o u r c e s ,  C D C ,  o r  a n o t h e r  s o u r c e ;  

2 .

I f  a n y  o f  t h e  c o n t r i b u t i o n  i s  b o r r o w e d  a n d  s e c u r e d
b y  a n y  o f  t h e  P r o j e c t  P r o p e r t y ,  t h e  r e s u l t i n g

3 .

a .
4 .
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o b l i g a t i o n  m u s t  b e  e x p r e s s l y  s u b o r d i n a t e  t o  t h e
l i e n s  s e c u r i n g  t h e  P r o m i s s o r y  N o t e  ( “ N o t e ” )  i n
f a v o r  o f  C D C  a n d  m a y  n o t  b e  r e p a i d  a t  a  f a s t e r  r a t e
t h a n  t h e  N o t e  u n l e s s  p r i o r  w r i t t e n  a p p r o v a l  i s
o b t a i n e d  f r o m  S B A .  A  c o p y  o f  a n y  d e b t  i n s t r u m e n t
e v i d e n c i n g  t h e  o b l i g a t i o n  m u s t  b e  s u p p l i e d  t o  C D C
a t  o r  p r i o r  t o  5 0 4  L o a n  C l o s i n g .  

C o s t s  i n  E x c e s s  o f  P r o j e c t  C o s t :  B o r r o w e r  m u s t  p a y  a n y
c o s t s  i n  e x c e s s  o f  t h e  t o t a l  P r o j e c t  C o s t  r e f e r r e d  t o  i n
P a r a g r a p h  A . 2  w h i c h  B o r r o w e r  i n c u r s  i n  c o m p l e t i n g  t h e
P r o j e c t .  

b .

C l o s i n g  C o s t s :  A t  o r  p r i o r  t o  5 0 4  L o a n  C l o s i n g ,  B o r r o w e r
m u s t  p a y  a l l  c l o s i n g  c o s t s ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o
t i t l e  i n s u r a n c e  p r e m i u m s ,  r e c o r d i n g  c o s t s ,  a n d  p r e m i u m s
f o r  i n s u r a n c e  r e q u i r e d  b y  t h i s  A u t h o r i z a t i o n .  

c .

B o r r o w e r ’ s  F e e s  ( “ B o r r o w e r ’ s  F e e s ” ) — B o r r o w e r  m u s t  p a y :  
A n  o n g o i n g  g u a r a n t e e  f e e  e q u a l  t o  0 . 2 0 9 0  o f  o n e  p e r c e n t
p e r  a n n u m  o f  t h e  p r i n c i p a l  b a l a n c e  o f  t h e  N o t e  c a l c u l a t e d
a t  f i v e - y e a r  i n t e r v a l s  b e g i n n i n g  w i t h  t h e  f i r s t  p a y m e n t .
T h i s  g u a r a n t e e  f e e  w i l l  b e  m a d e  u n t i l  t h e  l o a n  i s
t e r m i n a t e d .  I t  w i l l  b e  i n c l u d e d  w i t h  t h e  p a y m e n t  o n  t h e
N o t e  m a d e  e a c h  m o n t h  t o  t h e  C S A .  

a .

A  s e r v i c i n g  f e e ,  a s  s t a t e d  o n  t h e  S e r v i c i n g  A g e n t
A g r e e m e n t  a t  t h e  t i m e  o f  5 0 4  L o a n  C l o s i n g ,  c a l c u l a t e d  o n
t h e  o u t s t a n d i n g  p r i n c i p a l  b a l a n c e  a t  f i v e - y e a r  i n t e r v a l s .
T h e  f e e  w i l l  b e  i n c l u d e d  i n  t h e  m o n t h l y  l o a n  i n s t a l l m e n t
p a i d  t o  t h e  C S A .  

b .

A  l a t e  f e e  o f  5  p e r c e n t  o f  t h e  l a t e  p a y m e n t  o r  $ 1 0 0 . 0 0 ,
w h i c h e v e r  i s  g r e a t e r ,  f o r  p a y m e n t s  r e c e i v e d  b y  t h e  C S A
a f t e r  t h e  1 5 t h  d a y  o f  t h e  m o n t h .  

c .

5 .

CDC Fee 
Ongoing Guarantee Fee— C D C  m u s t  p a y  a n  o n g o i n g  g u a r a n t e e
f e e  e q u a l  t o  o n e - e i g h t h  o f  o n e  p e r c e n t  p e r  a n n u m  o f  t h e
p r i n c i p a l  b a l a n c e  o f  t h e  N o t e  c a l c u l a t e d  o n  t h e  b a l a n c e
o u t s t a n d i n g  a t  f i v e - y e a r  i n t e r v a l s .  I t  w i l l  b e  d e d u c t e d
f r o m  t h e  s e r v i c i n g  f e e  c o l l e c t e d  m o n t h l y  b y  t h e  C S A  f o r
t h e  C D C .  T h e  C D C  w i l l  r e t a i n  a  m i n i m u m  s e r v i c i n g  f e e  a s
r e q u i r e d  b y  S B A  r e g u l a t i o n s  a n d  p o l i c i e s .  

a .
6 .

THE NOTEC .

A t  o r  p r i o r  t o  5 0 4  L o a n  C l o s i n g ,  t h e  B o r r o w e r  m u s t  e x e c u t e  a
N o t e  i n  f a v o r  o f  C D C .  T h e  C D C  m u s t  a s s i g n  t h e  N o t e  t o  S B A .

S B A  L o a n  A p p #  3 2 5 5 1 1 8 5  G e n e r a t e d :  0 3 - 1 3 - 2 0 2 6  1 2 : 5 5  P M  |  P a g e  6  o f  2 1  
Sariana Ex. 2002

Ugreen v. Sariana, PGR2026-00062
Page 6 of 21



B o r r o w e r  m u s t  m a k e  p a y m e n t s  b y  A u t o m a t e d  C l e a r i n g h o u s e  ( A C H )  o r
w i r e  t r a n s f e r .  
T h e  N o t e  a n d  D e b e n t u r e  w i l l  i n c l u d e  t h e  f o l l o w i n g  t e r m s :  

Amount:   $ 5 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 .  1 .
Term:  2 5  y e a r s .2 .
Repayment Terms:  A t  t h e  d a t e  t h e  D e b e n t u r e  i s  s o l d ,  t h e
i n t e r e s t  r a t e  w i l l  b e  s e t  a n d  t h e  a m o u n t  o f  t h e  m o n t h l y
p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  i n s t a l l m e n t  f o r  t h e  t e r m  o f  t h e  N o t e
a n d  t h e  s e m i -  a n n u a l  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  i n s t a l l m e n t  f o r
t h e  t e r m  o f  t h e  D e b e n t u r e  w i l l  b e  e s t a b l i s h e d .  

3 .

Prepayment:  I f  B o r r o w e r  p r e p a y s  d u r i n g  t h e  f i r s t  t e n  ( 1 0 )
y e a r s  o f  t h e  s t a t e d  t e r m ,  t h e r e  w i l l  b e  a  p r e p a y m e n t  p r e m i u m ,
c a l c u l a t e d  b y  a p p l y i n g  a  d e c l i n i n g  p e r c e n t a g e  o f  t h e  D e b e n t u r e
i n t e r e s t  r a t e  t o  t h e  o u t s t a n d i n g  p r i n c i p a l  b a l a n c e  o f  t h e
N o t e .  A  s c h e d u l e  o f  t h e  d o l l a r  a m o u n t  o f  t h e  p r e m i u m  w i l l  b e
p r o v i d e d  a f t e r  t h e  s a l e  o f  t h e  D e b e n t u r e .
T h e  B o r r o w e r  m a y  p r e p a y  t h e  N o t e  o r  L e a s e  i n  f u l l .  P a r t i a l
p r e p a y m e n t  i s  n o t  a l l o w e d .  B o r r o w e r  m u s t  p a y  t h e  s u m  o f :  

a l l  p r i n c i p a l  a n d  i n t e r e s t  p a y m e n t s ,  s e r v i c i n g - a g e n t
f e e s ,  a n d  S B A  g u a r a n t e e  f e e s  u p  t o  a n d  i n c l u d i n g  t h e  d a t e
o f  t h e  n e x t  s e m i - a n n u a l  d e b e n t u r e  p a y m e n t  d a t e ;

a .

a l l  C D C  s e r v i c i n g  f e e s  t h a t  a c c r u e  b e f o r e  B o r r o w e r
p r e p a y s ;

b .

a l l  l a t e  f e e s  i n c u r r e d  b e f o r e  B o r r o w e r  p r e p a y s ;c .
a l l  e x p e n s e s  i n c u r r e d  b y  C D C  f o r  w h i c h  B o r r o w e r  i s
r e s p o n s i b l e ;

d .

t h e  b a l a n c e  o w i n g  o n  t h e  N o t e  a s  o f  t h e  n e x t  s e m i - a n n u a l
d e b e n t u r e  p a y m e n t  d a t e ;  a n d

e .

a n y  p r e p a y m e n t  p r e m i u m  r e q u i r e d  u n d e r  t h e  N o t e  a n d
D e b e n t u r e .

f .

T o  p r e p a y ,  B o r r o w e r  m u s t  g i v e  p r i o r  w r i t t e n  n o t i c e  t o  t h e  C D C
a c c o r d i n g  t o  t h e  t e r m s  o f  t h e  N o t e .  

4 .

C D C  m u s t  i n c l u d e  i n  t h e  N o t e  t h e  f o l l o w i n g  l a n g u a g e  f o r
r e s i d e n t i a l  p r o p e r t y  l o c a t e d  i n  C a l i f o r n i a  s e c u r i n g  t h e  N o t e :  

“ B o r r o w e r  a c k n o w l e d g e s  t h i s  N o t e  i s  s e c u r e d  b y  a  D e e d  o f
T r u s t  i n  f a v o r  o f  C D C  o n  r e a l  p r o p e r t y  l o c a t e d  i n  SAN
DIEGO C o u n t y ,  S t a t e  o f  C a l i f o r n i a .  T h a t  D e e d  o f  T r u s t
c o n t a i n s  t h e  f o l l o w i n g  d u e - o n - s a l e  p r o v i s i o n : … ” ( C D C  m u s t
a d d  t o  t h e  N o t e  t h e  d u e  o n  s a l e  c l a u s e  e x a c t l y  a s  i t
a p p e a r s  i n  t h e  D e e d  o f  T r u s t . )

5 .
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COLLATERAL CONDITIONSD .

T h e  N o t e  m u s t  b e  s e c u r e d  b y  t h e  f o l l o w i n g  c o l l a t e r a l .  A l l
c o l l a t e r a l  m u s t  b e  a s s i g n e d  t o  S B A .  C D C  m u s t  o b t a i n  a  l i e n  o n
1 0 0 %  o f  t h e  i n t e r e s t s  i n  t h e  f o l l o w i n g  c o l l a t e r a l  a n d  p r o p e r l y
p e r f e c t  a l l  l i e n  p o s i t i o n s .  

S e c o n d  D e e d  o f  T r u s t ( i n c l u d i n g  d u e  o n  s a l e  c l a u s e  a n d  w a t e r
r i g h t s ,  i f  a n y ,  )  o n  l a n d  a n d  i m p r o v e m e n t s  l o c a t e d  a t  1 0 6 3 7
SCRIPPS SUMMIT COURT SAN DIEGO, CA 92131 - 3961. T h i s  p r o p e r t y
i s  C o m m e r c i a l .  

S u b j e c t  o n l y  t o  p r i o r  l i e n ( s )  a s  f o l l o w s :  a .
( 1 )  F i r s t :  N e w t e k  B a n k ,  N a t i o n a l  A s s o c i a t i o n  i n  t h e
a m o u n t  o f  $ 9 , 2 3 9 , 0 0 0 . 0 0 .  

P r i o r  o p e n  e n d e d  l i e n ( s )  c l o s e d  i n  w r i t i n g  a c c o r d i n g  t o
a p p l i c a b l e  s t a t e  l a w .  R e v o l v i n g  l i n e ( s )  o f  c r e d i t  l i m i t e d
i n  w r i t i n g  t o  t h e  a m o u n t  s t a t e d .  

b .

R e q u e s t  f o r  N o t i c e  f i l e d  p u r s u a n t  t o  s t a t e  l a w .  F o r  5 0 4
l o a n s ,  n o t i c e  r e q u i r e d  t o  C D C  a n d  S B A  C S L C .  

c .

E v i d e n c e  o f  t i t l e  a n d  p r i o r i t y  o f  l i e n  m u s t  b e  b a s e d  u p o n :d .
( 1 )  A L T A  L o a n  P o l i c y ,  i n s u r i n g  C D C  a n d  a s s i g n s ,  i n
t h e  a m o u n t  o f  $ 5 , 0 0 0 , 0 0 0 . 0 0 ,  p o l i c y  t o  b e  w i t h o u t
s t a n d a r d  e x c e p t i o n s  ( " e x t e n d e d  A L T A " ) ,  

C D C  m u s t  o b t a i n  i n  r e c o r d a b l e  f o r m  w r i t t e n  s u b o r d i n a t i o n
a g r e e m e n t s  f r o m  a n y  t e n a n t s  o c c u p y i n g  a n y  o f  t h e  P r o j e c t
r e a l  p r o p e r t y  r e q u i r e d  a s  c o l l a t e r a l .  A p p r o p r i a t e
s u b o r d i n a t i o n  l a n g u a g e  m a y  b e  i n c l u d e d  i n  t h e  L e a s e  a s
a n  a l t e r n a t i v e .  

e .

A t  t h e  t i m e  o f  C l o s i n g ,  e i t h e r :  
( 1 )  T h e r e  m u s t  b e  n o  c o n t r a c t o r s ,  m e c h a n i c s  o r
m a t e r i a l m a n s  l i e n  o n  t h e  P r o p e r t y ,  i n c l u d i n g  a  l i e n
w h i c h  m i g h t  p o s s i b l y  b e  f i l e d  a f t e r  C l o s i n g ,  w h i c h
w o u l d  i m p a i r  t h e  s t a t e d  p r i o r i t y  o f  t h e  C D C / S B A
l i e n ,  a n d  t h e r e  m u s t  b e  n o  o t h e r  c i r c u m s t a n c e s
a d v e r s e l y  a f f e c t i n g  t h e  v a l u e  o f  t h e  p r o p e r t y ;  o r ,  
( 2 )  n o  e x c e p t i o n  f o r  t h e s e  i n  t h e  t i t l e  i n s u r a n c e
c o m m i t m e n t / p o l i c y ,  o r  
( 3 ) T h e  t i t l e  i n s u r a n c e  c o m p a n y  m u s t  p r o v i d e
a f f i r m a t i v e  c o v e r a g e  t o  C D C  a n d  S B A  o v e r  a n y  s u c h
e x c e p t i o n s ,  a f f o r d i n g  r e a s o n a b l y  a d e q u a t e
p r o t e c t i o n  a g a i n s t  m a t e r i a l  l o s s  a r i s i n g  f r o m  s u c h
e x c e p t i o n s .  I n  a d d i t i o n ,  t h e  t i t l e  i n s u r a n c e
c o m p a n y  m u s t  p r o v i d e  s u c h  e n d o r s e m e n t s  a s  C D C  o r

f .

1 .

S B A  L o a n  A p p #  3 2 5 5 1 1 8 5  G e n e r a t e d :  0 3 - 1 3 - 2 0 2 6  1 2 : 5 5  P M  |  P a g e  8  o f  2 1  
Sariana Ex. 2002

Ugreen v. Sariana, PGR2026-00062
Page 8 of 21



S B A  d e e m s  n e c e s s a r y  t o  p r o t e c t  C D C  a n d  S B A
r e a s o n a b l y  a g a i n s t  m a t e r i a l  l o s s  a r i s i n g  f r o m  a n y
o t h e r  e x c e p t i o n s .  I n  s t a t e s  w h e r e  a  s u r v e y  i s
c u s t o m a r i l y  p r o v i d e d  f o r  t i t l e  i n s u r a n c e  c o v e r a g e ,
B o r r o w e r  m u s t  a l s o  p r o v i d e  a  s u r v e y  c e r t i f i e d  t o
S B A / C D C ,  o r  a  p r i o r  s u r v e y  a c c e p t a b l e  t o  S B A / C D C
a n d  t h e  t i t l e  i n s u r e r  a n d  a  s a t i s f a c t o r y  s u r v e y
a f f i d a v i t  o f  n o  c h a n g e .  

G u a r a n t e e  o n  S B A  F o r m  1 4 8 ,  b y  A l i  T u r k s u ,  r e s i d e n t  i n  C A .  2 .
G u a r a n t e e  o n  S B A  F o r m  1 4 8 ,  b y  M u s t a f a  B .  G u c l u ,  r e s i d e n t  i n
C A .  

3 .

A s s i g n m e n t  t o  S B A .  C D C  m u s t  e x e c u t e  a  s a t i s f a c t o r y  w r i t t e n
a s s i g n m e n t  t o  S B A  o f  i t s  i n t e r e s t  i n  t h e  N o t e ,  l e a s e  a n d  a l l
c o l l a t e r a l  d o c u m e n t s  e x e c u t e d  b y  t h e  B o r r o w e r  a n d  g u a r a n t o r s .  

4 .

T h e  f o l l o w i n g  l a n g u a g e  m u s t  a p p e a r  i n  a l l  l i e n  i n s t r u m e n t s
i n c l u d i n g  M o r t g a g e s ,  D e e d s  o f  T r u s t ,  a n d  S e c u r i t y  A g r e e m e n t s :  

5 .

“ T h e  L o a n  s e c u r e d  b y  t h i s  l i e n  w a s  m a d e  u n d e r  a  U n i t e d
S t a t e s  S m a l l  B u s i n e s s  A d m i n i s t r a t i o n  ( S B A )  n a t i o n w i d e
p r o g r a m  w h i c h  u s e s  t a x  d o l l a r s  t o  a s s i s t  s m a l l  b u s i n e s s
o w n e r s .  I f  t h e  U n i t e d  S t a t e s  i s  s e e k i n g  t o  e n f o r c e  t h i s
d o c u m e n t ,  t h e n  u n d e r  S B A  r e g u l a t i o n s :  
a )  W h e n  S B A  i s  t h e  h o l d e r  o f  t h e  N o t e ,  t h i s  d o c u m e n t  a n d
a l l  d o c u m e n t s  e v i d e n c i n g  o r  s e c u r i n g  t h i s  L o a n  w i l l  b e
c o n s t r u e d  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  f e d e r a l  l a w .  
b )  C D C  o r  S B A  m a y  u s e  l o c a l  o r  s t a t e  p r o c e d u r e s  f o r
p u r p o s e s  s u c h  a s  f i l i n g  p a p e r s ,  r e c o r d i n g  d o c u m e n t s ,
g i v i n g  n o t i c e ,  f o r e c l o s i n g  l i e n s ,  a n d  o t h e r  p u r p o s e s .  B y
u s i n g  t h e s e  p r o c e d u r e s ,  S B A  d o e s  n o t  w a i v e  a n y  f e d e r a l
i m m u n i t y  f r o m  l o c a l  o r  s t a t e  c o n t r o l ,  p e n a l t y ,  t a x  o r
l i a b i l i t y .  N o  B o r r o w e r  o r  G u a r a n t o r  m a y  c l a i m  o r  a s s e r t
a g a i n s t  S B A  a n y  l o c a l  o r  s t a t e  l a w  t o  d e n y  a n y  o b l i g a t i o n
o f  B o r r o w e r ,  o r  d e f e a t  a n y  c l a i m  o f  S B A  w i t h  r e s p e c t  t o
t h i s  L o a n .  
A n y  c l a u s e  i n  t h i s  d o c u m e n t  r e q u i r i n g  a r b i t r a t i o n  i s  n o t
e n f o r c e a b l e  w h e n  S B A  i s  t h e  h o l d e r  o f  t h e  N o t e  s e c u r e d  b y
t h i s  i n s t r u m e n t . "  

C a l i f o r n i a  M a n d a t o r y  P r o v i s i o n  —T h e  f o l l o w i n g  l a n g u a g e  m u s t
a p p e a r  i n  a  g u a r a n t e e  i f  t h e  g u a r a n t o r ,  a n y  b o r r o w e r ,  o r  a n y
r e a l  e s t a t e  c o l l a t e r a l  i s  l o c a t e d  i n  C a l i f o r n i a :  

6 .

" G u a r a n t o r  w a i v e s  i t s  r i g h t s  o f  s u b r o g a t i o n ,
r e i m b u r s e m e n t ,  i n d e m n i f i c a t i o n ,  a n d  c o n t r i b u t i o n  a n d  a n y
o t h e r  r i g h t s  a n d  d e f e n s e s  t h a t  a r e  o r  m a y  b e c o m e  a v a i l a b l e
t o  t h e  g u a r a n t o r  b y  r e a s o n  o f  C a l i f o r n i a  C i v i l  C o d e
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S e c t i o n s  2 7 8 7  t o  2 8 5 5 ,  i n c l u s i v e .  
T h e  g u a r a n t o r  w a i v e s  a l l  r i g h t s  a n d  d e f e n s e s  t h a t  t h e
g u a r a n t o r  m a y  h a v e  b e c a u s e  t h e  d e b t o r ' s  d e b t  i s  s e c u r e d  b y
r e a l  p r o p e r t y .  T h i s  m e a n s ,  a m o n g  o t h e r  t h i n g s :  

( 1 )  T h e  c r e d i t o r  m a y  c o l l e c t  f r o m  t h e  g u a r a n t o r
w i t h o u t  f i r s t  f o r e c l o s i n g  o n  a n y  r e a l  o r  p e r s o n a l
p r o p e r t y  c o l l a t e r a l  p l e d g e d  b y  t h e  d e b t o r .  
( 2 )  I f  t h e  c r e d i t o r  f o r e c l o s e s  o n  a n y  r e a l  p r o p e r t y
c o l l a t e r a l  p l e d g e d  b y  t h e  d e b t o r :  

( A )  T h e  a m o u n t  o f  t h e  d e b t  m a y  b e  r e d u c e d  o n l y  b y
t h e  p r i c e  f o r  w h i c h  t h a t  c o l l a t e r a l  i s  s o l d  a t
t h e  f o r e c l o s u r e  s a l e ,  e v e n  i f  t h e  c o l l a t e r a l  i s
w o r t h  m o r e  t h a n  t h e  s a l e  p r i c e .  
( B )  T h e  c r e d i t o r  m a y  c o l l e c t  f r o m  t h e  g u a r a n t o r
e v e n  i f  t h e  c r e d i t o r ,  b y  f o r e c l o s i n g  o n  t h e  r e a l
p r o p e r t y  c o l l a t e r a l ,  h a s  d e s t r o y e d  a n y  r i g h t  t h e
g u a r a n t o r  m a y  h a v e  t o  c o l l e c t  f r o m  t h e  d e b t o r .  

T h i s  i s  a n  u n c o n d i t i o n a l  a n d  i r r e v o c a b l e  w a i v e r  o f  a n y
r i g h t s  a n d  d e f e n s e s  t h e  g u a r a n t o r  m a y  h a v e  b e c a u s e  t h e
d e b t o r ' s  d e b t  i s  s e c u r e d  b y  r e a l  p r o p e r t y .  T h e s e  r i g h t s
a n d  d e f e n s e s  i n c l u d e ,  b u t  a r e  n o t  l i m i t e d  t o ,  a n y  r i g h t s
o r  d e f e n s e s  b a s e d  u p o n  S e c t i o n  5 8 0 a ,  5 8 0 b ,  5 8 0 d ,  o r  7 2 6  o f
t h e  C o d e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e .  
T h e  g u a r a n t o r  w a i v e s  a l l  r i g h t s  a n d  d e f e n s e s  a r i s i n g  o u t
o f  a n  e l e c t i o n  o f  r e m e d i e s  b y  t h e  c r e d i t o r ,  e v e n  t h o u g h
t h a t  e l e c t i o n  o f  r e m e d i e s ,  s u c h  a s  a  n o n j u d i c i a l
f o r e c l o s u r e  w i t h  r e s p e c t  t o  s e c u r i t y  f o r  a  g u a r a n t e e d
o b l i g a t i o n ,  h a s  d e s t r o y e d  t h e  g u a r a n t o r ' s  r i g h t s  o f
s u b r o g a t i o n  a n d  r e i m b u r s e m e n t  a g a i n s t  t h e  p r i n c i p a l  b y  t h e
o p e r a t i o n  o f  S e c t i o n  5 8 0 d  o f  t h e  C o d e  o f  C i v i l  P r o c e d u r e
o r  o t h e r w i s e . "  
I f  G u a r a n t e e  i s  s e c u r e d  b y  D e e d  o f  T r u s t  o n  r e s i d e n t i a l
p r o p e r t y  i n  C a l i f o r n i a ,  C D C  m u s t  a l s o  i n c l u d e  i n  t h e
g u a r a n t e e  t h e  f o l l o w i n g  l a n g u a g e :  
" G u a r a n t o r  a c k n o w l e d g e s  t h a t  t h i s  G u a r a n t e e  i s  s e c u r e d  b y
a  D e e d  o f  T r u s t  i n  f a v o r  o f  C D C  O n  r e a l  p r o p e r t y  l o c a t e d
i n  _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  C o u n t y ,  C a l i f o r n i a .  T h a t  D e e d  o f
T r u s t  c o n t a i n s  t h e  f o l l o w i n g  d u e - o n - s a l e  p r o v i s i o n : … ”  ( C D C
m u s t  a d d  t o  t h e  G u a r a n t e e  t h e  d u e  o n  s a l e  c l a u s e  e x a c t l y
a s  i t  a p p e a r s  i n  t h e  D e e d  o f  T r u s t . )  

A d d i t i o n a l  C o n d i t i o n sE .

I n s u r a n c e  R e q u i r e m e n t s1 .
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P r i o r  t o  5 0 4  L o a n  C l o s i n g ,  C D C  m u s t  r e q u i r e  B o r r o w e r  t o  o b t a i n
t h e  f o l l o w i n g  i n s u r a n c e  c o v e r a g e  a n d  m a i n t a i n  t h i s  c o v e r a g e
f o r  t h e  l i f e  o f  L o a n :

F l o o d  I n s u r a n c e .  B a s e d  o n  t h e  S t a n d a r d  F l o o d  H a z a r d
D e t e r m i n a t i o n  ( F E M A  F o r m  8 1  9 3 ) :  

( 1 )  I f  a n y  p o r t i o n  o f  a  b u i l d i n g  t h a t  i s  c o l l a t e r a l
f o r  t h e  L o a n  i s  l o c a t e d  i n  a  s p e c i a l  f l o o d  h a z a r d
a r e a ,  C D C  m u s t  r e q u i r e  B o r r o w e r  t o  o b t a i n  f l o o d
i n s u r a n c e  f o r  t h e  b u i l d i n g  u n d e r  t h e  N F I P .
( 2 )  I f  a n y  e q u i p m e n t ,  f i x t u r e s ,  o r  i n v e n t o r y  t h a t  i s
c o l l a t e r a l  f o r  t h e  L o a n  ( " P e r s o n a l  P r o p e r t y
C o l l a t e r a l ” )  i s  i n  a  b u i l d i n g  a n y  p o r t i o n  o f  w h i c h
i s  l o c a t e d  i n  a  s p e c i a l  f l o o d  h a z a r d  a r e a  a n d  t h a t
b u i l d i n g  i s  c o l l a t e r a l  f o r  t h e  L o a n ,  C D C  m u s t
r e q u i r e  B o r r o w e r  t o  a l s o  o b t a i n  f l o o d  i n s u r a n c e  f o r
t h e  P e r s o n a l  P r o p e r t y  C o l l a t e r a l  u n d e r  t h e  N F I P
( 3 )  I f  a n y  e q u i p m e n t ,  f i x t u r e s ,  o r  i n v e n t o r y  t h a t  i s
c o l l a t e r a l  f o r  t h e  L o a n  ( " P e r s o n a l  P r o p e r t y
C o l l a t e r a l ” )  i s  i n  a  b u i l d i n g  a n y  p o r t i o n  o f  w h i c h
i s  l o c a t e d  i n  a  s p e c i a l  f l o o d  h a z a r d  a r e a  a n d  t h a t
b u i l d i n g  i s  n o t  c o l l a t e r a l  f o r  t h e  L o a n ,  C D C  m u s t
r e q u i r e  B o r r o w e r  t o  o b t a i n  a v a i l a b l e  f l o o d  i n s u r a n c e
f o r  t h e  P e r s o n a l  P r o p e r t y  C o l l a t e r a l .  C D C  m a y
r e q u e s t  a  w a i v e r  o f  t h i s  r e q u i r e m e n t  f r o m  t h e
S a c r a m e n t o  L o a n  P r o c e s s i n g  C e n t e r .  T h e  C D C  m u s t
s u b m i t  w i t h  i t s  r e q u e s t  a  w r i t t e n  j u s t i f i c a t i o n  t h a t
f u l l y  e x p l a i n s  w h y  f l o o d  i n s u r a n c e  i s  n o t
e c o n o m i c a l l y  f e a s i b l e  o r ,  i f  f l o o d  i n s u r a n c e  i s  n o t
a v a i l a b l e ,  t h e  s t e p s  t a k e n  t o  d e t e r m i n e  t h a t  i t  i s
n o t  a v a i l a b l e .

a .

I n s u r a n c e  c o v e r a g e  m u s t  b e  i n  a m o u n t s  e q u a l  t o  t h e  l e s s e r
o f  t h e  i n s u r a b l e  v a l u e  o f  t h e  p r o p e r t y  o r  t h e  m a x i m u m
l i m i t  o f  c o v e r a g e  a v a i l a b l e .  I n s u r a n c e  c o v e r a g e  m u s t
contain a MORTGAGEE CLAUSE/LENDER'S LOSS PAYABLE CLAUSE
( o r  s u b s t a n t i a l  e q u i v a l e n t )  i n  f a v o r  o f  C D C .  T h i s  c l a u s e
m u s t  p r o v i d e  t h a t  a n y  a c t i o n  o r  f a i l u r e  t o  a c t  b y  t h e
d e b t o r  o r  o w n e r  o f  t h e  i n s u r e d  p r o p e r t y  w i l l  n o t
i n v a l i d a t e  t h e  i n t e r e s t  o f  C D C  a n d  S B A .  ( B o r r o w e r  w i l l  b e
i n e l i g i b l e  f o r  a n y  f u t u r e  S B A  d i s a s t e r  a s s i s t a n c e  o r
b u s i n e s s  l o a n  a s s i s t a n c e  i f  B o r r o w e r  d o e s  n o t  m a i n t a i n  a n y
r e q u i r e d  f l o o d  i n s u r a n c e  f o r  t h e  e n t i r e  t e r m  o f  t h e  L o a n ) .
R e a l  E s t a t e  H a z a r d  I n s u r a n c e  c o v e r a g e  o n  a l l  r e a l  e s t a t e
t h a t  i s  c o l l a t e r a l  f o r  t h e  L o a n  i n  t h e  a m o u n t  o f  t h e  f u l l

b .
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r e p l a c e m e n t  c o s t .  I f  f u l l  r e p l a c e m e n t  c o s t  i n s u r a n c e  i s
n o t  a v a i l a b l e ,  c o v e r a g e  m u s t  b e  f o r  m a x i m u m  i n s u r a b l e
v a l u e .  I n s u r a n c e  c o v e r a g e  m u s t  c o n t a i n  a  M O R T G A G E E  C L A U S E
( o r  s u b s t a n t i a l  e q u i v a l e n t )  i n  f a v o r  o f  C D C  a n d  S B A .  T h i s
c l a u s e  m u s t  p r o v i d e  t h a t  a n y  a c t i o n  o r  f a i l u r e  t o  a c t  b y
t h e  m o r t g a g o r  o r  o w n e r  o f  t h e  i n s u r e d  p r o p e r t y  w i l l  n o t
i n v a l i d a t e  t h e  i n t e r e s t  o f  C D C  a n d  S B A .  T h e  p o l i c y  o r
e n d o r s e m e n t s  m u s t  p r o v i d e  f o r  a t  l e a s t  1 0  d a y s  p r i o r
w r i t t e n  n o t i c e  t o  C D C  o f  p o l i c y  c a n c e l l a t i o n .
W o r k e r s ’  C o m p e n s a t i o n  I n s u r a n c e  i n  a n  a m o u n t  m e e t i n g  s t a t e
l a w  r e q u i r e m e n t s  a n d  w i t h  a n  i n s u r a n c e  c o m p a n y
s a t i s f a c t o r y  t o  C D C .

c .

E n v i r o n m e n t a l  R e q u i r e m e n t s  2 .
C D C  m u s t  n o t  c l o s e  t h e  L o a n  u n t i l  i t  h a s :a .

( 1 )  c o m p l e t e d  t h e  r e v i e w  f o r  p o t e n t i a l  e n v i r o n m e n t a l
c o n t a m i n a t i o n  r e q u i r e d  i n  S O P  5 0 - 1 0  ( " E n v i r o n m e n t a l
I n v e s t i g a t i o n ” )  o n  e a c h  b u s i n e s s  r e a l  p r o p e r t y  s i t e
t h a t  i s  t a k e n  a s  c o l l a t e r a l ,  a n d ;
( 2 )  s u f f i c i e n t l y  m i n i m i z e d  t h e  r i s k  f r o m  a n y  a d v e r s e
e n v i r o n m e n t a l  f i n d i n g s  d i s c o v e r e d  i n  t h e
E n v i r o n m e n t a l  I n v e s t i g a t i o n ,  o r  o t h e r w i s e ,  a s
r e q u i r e d  b y  S O P  5 0 - 1 0 ,  S u b p a r t  C ,  C h a p t e r  3
( E n v i r o n m e n t a l  P o l i c i e s  a n d  P r o c e d u r e s )  a n d
a p p l i c a b l e  a p p e n d i c e s .

Borrower ,  Guarantor  and Operat ing  Company Documents  3 .
P r i o r  t o  5 0 4  L o a n  C l o s i n g ,  C D C  m u s t  o b t a i n  f r o m  B o r r o w e r ,
G u a r a n t o r  a n d  O p e r a t i n g  C o m p a n y  a  c u r r e n t  c o p y  o f  e a c h  o f
t h e  f o l l o w i n g  a s  a p p r o p r i a t e :  

( 1 )  Corporate  Documents— A r t i c l e s  o r  C e r t i f i c a t e  o f
I n c o r p o r a t i o n  ( w i t h  a m e n d m e n t s ) ,  a n y  B y - l a w s ,
C e r t i f i c a t e  o f  G o o d  S t a n d i n g  ( o r  e q u i v a l e n t ) ,
C o r p o r a t e  B o r r o w i n g  R e s o l u t i o n ,  a n d ,  i f  a  f o r e i g n
c o r p o r a t i o n ,  c u r r e n t  a u t h o r i t y  t o  d o  b u s i n e s s  w i t h i n
t h i s  s t a t e .  
( 2 )  L i m i t e d  L i a b i l i t y  C o m p a n y  ( L L C )
Documents— A r t i c l e s  o f  O r g a n i z a t i o n  ( w i t h
a m e n d m e n t s ) ,  F a c t  S t a t e m e n t  o r  C e r t i f i c a t e  o f
E x i s t e n c e ,  O p e r a t i n g  A g r e e m e n t ,  B o r r o w i n g
R e s o l u t i o n ,  a n d  e v i d e n c e  o f  r e g i s t r a t i o n  w i t h  t h e
a p p r o p r i a t e  a u t h o r i t y .
( 3 )  G e n e r a l  P a r t n e r s h i p  D o c u m e n t s— P a r t n e r s h i p
A g r e e m e n t ,  C e r t i f i c a t e  a s  t o  P a r t n e r s ,  a n d
C e r t i f i c a t e  o f  P a r t n e r s h i p  o r  G o o d  S t a n d i n g  ( o r

a .
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e q u i v a l e n t ) ,  a s  a p p l i c a b l e .
( 4 )  L i m i t e d  P a r t n e r s h i p  D o c u m e n t s— P a r t n e r s h i p
A g r e e m e n t ,  C e r t i f i c a t e  a s  t o  P a r t n e r s ,  a n d
C e r t i f i c a t e  o f  P a r t n e r s h i p  o r  G o o d  S t a n d i n g  ( o r
e q u i v a l e n t ) ,  a s  a p p l i c a b l e ,  C e r t i f i c a t e  o f  L i m i t e d
P a r t n e r s h i p ,  a n d  e v i d e n c e  o f  r e g i s t r a t i o n  w i t h  t h e
a p p r o p r i a t e  a u t h o r i t y .
( 5 )  L i m i t e d  L i a b i l i t y  P a r t n e r s h i p  ( L L P )
Documents— P a r t n e r s h i p  A g r e e m e n t ,  C e r t i f i c a t e  a s  t o
P a r t n e r s ,  C e r t i f i c a t e  o f  P a r t n e r s h i p  o r  G o o d
S t a n d i n g  ( o r  e q u i v a l e n t )  a s  a p p l i c a b l e ,  a n d  e v i d e n c e
o f  r e g i s t r a t i o n  w i t h  t h e  a p p r o p r i a t e  a u t h o r i t y .
( 6 )  T r u s t e e  C e r t i f i c a t i o n— A  C e r t i f i c a t e  f r o m  t h e
t r u s t e e  w a r r a n t i n g  t h a t :  

( a )  T h e  t r u s t  w i l l  n o t  b e  r e v o k e d  o r
s u b s t a n t i a l l y  a m e n d e d  f o r  t h e  t e r m  o f  t h e  L o a n
w i t h o u t  t h e  c o n s e n t  o f  S B A ;
( b )  T h e  t r u s t e e  h a s  a u t h o r i t y  t o  a c t ;
( c )  T h e  t r u s t  h a s  t h e  a u t h o r i t y  t o  b o r r o w
f u n d s ,  g u a r a n t e e  l o a n s ,  a n d  p l e d g e  t r u s t  a s s e t s ;
( d )  I f  t h e  t r u s t  i s  a n  E l i g i b l e  P a s s i v e
C o m p a n y ,  t h e  t r u s t e e  h a s  a u t h o r i t y  t o  l e a s e  t h e
p r o p e r t y  t o  t h e  O p e r a t i n g  C o m p a n y ;
( e )  T h e r e  i s  n o t h i n g  i n  t h e  t r u s t  a g r e e m e n t
t h a t  w o u l d  p r e v e n t  C D C  f r o m  r e a l i z i n g  o n  a n y
s e c u r i t y  i n t e r e s t  i n  t r u s t  a s s e t s ;
( f )  T h e  t r u s t  a g r e e m e n t  h a s  s p e c i f i c  l a n g u a g e
c o n f i r m i n g  t h e  a b o v e ;  a n d
( g )  T h e  t r u s t e e  h a s  p r o v i d e d  a n d  w i l l  c o n t i n u e
t o  p r o v i d e  S B A  w i t h  a  t r u e  a n d  c o m p l e t e  l i s t  o f
a l l  t r u s t o r s  a n d  d o n o r s .

( 7 )  Trade Name— D o c u m e n t a t i o n  t h a t  B o r r o w e r  h a s
c o m p l i e d  w i t h  s t a t e  r e q u i r e m e n t s  f o r  r e g i s t r a t i o n  o f
B o r r o w e r ’ s  t r a d e  n a m e  ( o r  f i c t i t i o u s  n a m e ) ,  i f  o n e
i s  u s e d .

P r i o r  t o  5 0 4  L o a n  C l o s i n g ,  C D C  m u s t  o b t a i n  f r o m  B o r r o w e r
a n d  O p e r a t i n g  C o m p a n y :  

( 1 )  Ownership— E v i d e n c e  t h a t  o w n e r s h i p  a n d  m a n a g e m e n t
h a v e  n o t  c h a n g e d  w i t h o u t  C D C ' s  a p p r o v a l  s i n c e  t h e
a p p l i c a t i o n  w a s  s u b m i t t e d .

b .

O p e r a t i n g  I n f o r m a t i o n  4 .
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P r i o r  t o  5 0 4  L o a n  C l o s i n g ,  C D C  m u s t  o b t a i n :
V e r i f i c a t i o n  o f  F i n a n c i a l  I n f o r m a t i o n—CDC must  submit  IRS
F o r m  4 5 0 6 - T  ( S B A  v e r s i o n )  t o  t h e  I n t e r n a l  R e v e n u e  S e r v i c e
t o  o b t a i n  f e d e r a l  i n c o m e  t a x  i n f o r m a t i o n  o n  B o r r o w e r ,  o r
t h e  O p e r a t i n g  C o m p a n y  i f  B o r r o w e r  i s  a n  E P C ,  f o r  e i t h e r
t h e  l a s t  2  o r  3  y e a r s  ( u n l e s s  B o r r o w e r  o r  O p e r a t i n g
C o m p a n y  i s  a  s t a r t - u p  b u s i n e s s )  d e p e n d i n g  u p o n  t h e  n u m b e r
o f  y e a r s  a n d  n u m b e r  o f  a n n u a l  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  u s e d  t o
s u b s t a n t i a t e  s i z e  e l i g i b i l i t y .  I f  t h e  b u s i n e s s  h a s  b e e n
o p e r a t i n g  f o r  l e s s  t h a n  3  y e a r s ,  C D C  m u s t  o b t a i n  t h e
i n f o r m a t i o n  f o r  a l l  y e a r s  i n  o p e r a t i o n .  

a .

T h i s  r e q u i r e m e n t  d o e s  n o t  i n c l u d e  t a x  i n f o r m a t i o n  f o r  t h e
m o s t  r e c e n t  f i s c a l  y e a r  i f  t h e  f i s c a l  y e a r - e n d  i s  w i t h i n
6  m o n t h s  o f  t h e  d a t e  S B A  r e c e i v e d  t h e  a p p l i c a t i o n .  C D C
m u s t  c o m p a r e  t h e  t a x  d a t a  r e c e i v e d  f r o m  t h e  I R S  w i t h  t h e
f i n a n c i a l  d a t a  o r  t a x  r e t u r n s  s u b m i t t e d  w i t h  t h e  L o a n
a p p l i c a t i o n ,  a n d  r e l i e d  u p o n  i n  a p p r o v i n g  t h e  L o a n .
B o r r o w e r  m u s t  r e s o l v e  a n y  s i g n i f i c a n t  d i f f e r e n c e s  t o  t h e
s a t i s f a c t i o n  o f  C D C  a n d  S B A .  F a i l u r e  t o  r e s o l v e
d i f f e r e n c e s  m a y  r e s u l t  i n  c a n c e l l a t i o n  o f  t h e  L o a n .  
I f  t h e  L o a n  i n v o l v e s  a  c h a n g e  o f  o w n e r s h i p ,  C D C  m u s t
v e r i f y  f i n a n c i a l  i n f o r m a t i o n  p r o v i d e d  b y  t h e  s e l l e r  o f
t h e  b u s i n e s s  i n  t h e  s a m e  m a n n e r  a s  a b o v e .  
I f  C D C  d o e s  n o t  r e c e i v e  a  r e s p o n s e  f r o m  t h e  I R S  o r  c o p y  o f
t h e  t a x  t r a n s c r i p t  w i t h i n  1 0  b u s i n e s s  d a y s  o f  s u b m i t t i n g
I R S  F o r m  4 5 0 6 - T ,  t h e n  C D C  m a y  c l o s e  t h e  L o a n  p r i o r  t o
c o m p l e t i n g  t h i s  v e r i f i c a t i o n ,  p r o v i d e d  t h a t  C D C  h a s
s u b m i t t e d  I R S  F o r m  4 5 0 6 - T  t o  t h e  I R S  n o  l a t e r  t h a n  1 0
b u s i n e s s  d a y s  f r o m  t h e  d a t e  o f  t h i s  A u t h o r i z a t i o n .
H o w e v e r ,  C D C  m u s t  s e n d  a  s e c o n d  r e q u e s t  f o l l o w i n g
p r e c i s e l y  t h e  p r o c e d u r e s  d e t a i l e d  i n  S O P  5 0 - 1 0  a n d  m u s t
p e r f o r m  t h e  v e r i f i c a t i o n  a n d  r e s o l v e  a n y  s i g n i f i c a n t
d i f f e r e n c e s  d i s c o v e r e d ,  e v e n  i f  t h e  l o a n  i s  f u l l y
d i s b u r s e d .  
A u t h o r i t y  t o  C o n d u c t  B u s i n e s s— E v i d e n c e  t h a t  t h e  B o r r o w e r
h a s  a n  E m p l o y e r  I d e n t i f i c a t i o n  N u m b e r  a n d  a n y
a u t h o r i z a t i o n  n e c e s s a r y  t o  l e g a l l y  o p e r a t e  t h e  b u s i n e s s .  

b .

F l o o d  H a z a r d  D e t e r m i n a t i o n— A  c o m p l e t e d  S t a n d a r d  F l o o d
H a z a r d  D e t e r m i n a t i o n  ( F E M A  F o r m  8 1 - 9 3 ) .  

c .

C e r t i f i c a t i o n s  a n d  A g r e e m e n t s 5 .
A t  o r  p r i o r  t o  5 0 4  L o a n  C l o s i n g ,  C D C  m u s t  r e q u i r e  B o r r o w e r
t o  c e r t i f y  t h a t :  

a .

No Adverse  Change— S i n c e  t h e  d a t e  o f  a p p l i c a t i o n  t h e r e1 .

S B A  L o a n  A p p #  3 2 5 5 1 1 8 5  G e n e r a t e d :  0 3 - 1 3 - 2 0 2 6  1 2 : 5 5  P M  |  P a g e  1 4  o f  2 1  
Sariana Ex. 2002

Ugreen v. Sariana, PGR2026-00062
Page 14 of 21



h a s  b e e n  n o  u n r e m e d i e d  s u b s t a n t i a l  a d v e r s e  c h a n g e  i n
t h e  f i n a n c i a l  c o n d i t i o n  o f  B o r r o w e r  a n d  O p e r a t i n g
C o m p a n y  o r  t h e i r  a b i l i t y  t o  r e p a y  t h e  P r o j e c t
f i n a n c i n g ,  i n c l u d i n g  t h e  N o t e .  B o r r o w e r  m u s t  a l s o
s u p p l y  t o  C D C  a c c u r a t e  Y e a r - E n d  s t a t e m e n t s ,  c u r r e n t
w i t h i n  1 2 0  d a y s  o f  5 0 4  L o a n  C l o s i n g .  
C h i l d  S u p p o r t— N o  p r i n c i p a l  w h o  o w n s  a t  l e a s t  5 0 %  o f
t h e  o w n e r s h i p  o r  v o t i n g  i n t e r e s t  o f  t h e  c o m p a n y  i s
d e l i n q u e n t  m o r e  t h a n  6 0  d a y s  u n d e r  t h e  t e r m s  o f  a n y
( a )  a d m i n i s t r a t i v e  o r d e r ,  ( b )  c o u r t  o r d e r ,  o r  ( c )
r e p a y m e n t  a g r e e m e n t  r e q u i r i n g  p a y m e n t  o f  c h i l d
s u p p o r t .  

2 .

C u r r e n t  T a x e s—  B o r r o w e r  i s  c u r r e n t  o n  a l l  f e d e r a l ,
s t a t e ,  a n d  l o c a l  t a x e s ,  i n c l u d i n g  b u t  n o t  l i m i t e d  t o
i n c o m e  t a x e s ,  p a y r o l l  t a x e s ,  r e a l  e s t a t e  t a x e s ,  a n d
s a l e s  t a x e s .  

3 .

Environmenta l— F o r  a n y  r e a l  e s t a t e  p l e d g e d  a s
c o l l a t e r a l  f o r  t h e  L o a n  o r  w h e r e  t h e  B o r r o w e r  i s
c o n d u c t i n g  b u s i n e s s  o p e r a t i o n s  ( c o l l e c t i v e l y  ' t h e
P r o p e r t y ' ) :  

4 .

A t  t h e  t i m e  B o r r o w e r  s u b m i t t e d  t h e  L o a n
a p p l i c a t i o n ,  B o r r o w e r  w a s  i n  c o m p l i a n c e  w i t h  a l l
l o c a l ,  s t a t e ,  a n d  f e d e r a l  e n v i r o n m e n t a l  l a w s  a n d
r e g u l a t i o n s  p e r t a i n i n g  t o  r e p o r t i n g  o r  c l e a n - u p
o f  a n y  h a z a r d o u s  s u b s t a n c e ,  h a z a r d o u s  w a s t e ,
p e t r o l e u m  p r o d u c t ,  o r  a n y  o t h e r  p o l l u t a n t
r e g u l a t e d  b y  s t a t e  o r  f e d e r a l  l a w  a s  h a z a r d o u s  t o
t h e  e n v i r o n m e n t  ( ' C o n t a m i n a n t ' ) ,  a n d  r e g a r d i n g
a n y  p e r m i t s  n e e d e d  f o r  t h e  c r e a t i o n ,  s t o r a g e ,
t r a n s p o r t a t i o n  o r  d i s p o s a l  o f  a n y  C o n t a m i n a n t ;  

a .

B o r r o w e r  w i l l  c o n t i n u e  t o  c o m p l y  w i t h  t h e s e  l a w s
a n d  r e g u l a t i o n s ;  

b .

B o r r o w e r  ,  a n d  a l l  o f  i t s  p r i n c i p a l s ,  h a s  n o
k n o w l e d g e  o f  t h e  a c t u a l  o r  p o t e n t i a l  e x i s t e n c e  o f
a n y  C o n t a m i n a n t  t h a t  e x i s t s  o n ,  a t ,  o r  u n d e r  t h e
P r o p e r t y ,  i n c l u d i n g  g r o u n d w a t e r ,  o t h e r  t h a n  w h a t
w a s  d i s c l o s e d  i n  c o n n e c t i o n  w i t h  t h e
E n v i r o n m e n t a l  I n v e s t i g a t i o n  o f  t h e  P r o p e r t y ;  

c .

U n t i l  f u l l  r e p a y m e n t  o f  t h e  L o a n ,  B o r r o w e r  w i l l
p r o m p t l y  n o t i f y  L e n d e r  a n d  S B A  i f  i t  k n o w s  o r
s u s p e c t s  t h a t  t h e r e  h a s  b e e n ,  o r  m a y  h a v e  b e e n ,  a
r e l e a s e  o f  a  C o n t a m i n a n t  i n ,  a t ,  o r  u n d e r  t h e
P r o p e r t y ,  i n c l u d i n g  g r o u n d w a t e r ,  o r  i f  B o r r o w e r

d .
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o r  s u c h  P r o p e r t y  i s  s u b j e c t  t o  a n y  i n v e s t i g a t i o n
o r  e n f o r c e m e n t  a c t i o n  b y  a n y  f e d e r a l ,  s t a t e ,  o r
l o c a l  e n v i r o n m e n t a l  a g e n c y  ( ' A g e n c y ' )  p e r t a i n i n g
t o  a n y  C o n t a m i n a n t  o n ,  a t ,  o r  u n d e r  s u c h
P r o p e r t y ,  i n c l u d i n g  g r o u n d w a t e r ;  
A s  t o  a n y  P r o p e r t y  o w n e d  b y  B o r r o w e r  ,  B o r r o w e r
i n d e m n i f i e s ,  a n d  a g r e e s  t o  d e f e n d  a n d  h o l d
h a r m l e s s ,  L e n d e r  a n d  S B A ,  a n d  a n y  a s s i g n s  o r
s u c c e s s o r s  i n  i n t e r e s t  w h i c h  t a k e  t i t l e  t o  t h e
P r o p e r t y ,  f r o m  a n d  a g a i n s t  a l l  l i a b i l i t i e s ,
d a m a g e s ,  f e e s ,  p e n a l t i e s  o r  l o s s e s  a r i s i n g  o u t  o f
a n y  d e m a n d ,  c l a i m  o r  s u i t  b y  a n y  A g e n c y  o r  a n y
o t h e r  p a r t y  r e l a t i n g  t o  a n y  C o n t a m i n a n t  f o u n d  o n ,
a t ,  o r  u n d e r  t h e  P r o p e r t y ,  i n c l u d i n g  g r o u n d w a t e r ,
r e g a r d l e s s  o f  w h e t h e r  s u c h  C o n t a m i n a n t  r e s u l t e d
f r o m  B o r r o w e r ' s  o p e r a t i o n s .  ( L e n d e r  o r  S B A  m a y
r e q u i r e  B o r r o w e r  t o  e x e c u t e  a  s e p a r a t e
i n d e m n i f i c a t i o n  a g r e e m e n t ) .  

e .

A t  o r  p r i o r  t o  5 0 4  L o a n  C l o s i n g ,  C D C  m u s t  r e q u i r e  B o r r o w e r
t o  c e r t i f y  t h a t  i t  w i l l :  

b .

( 1 )  Reimbursab le  Expenses— R e i m b u r s e  C D C  f o r  e x p e n s e s
i n c u r r e d  i n  t h e  m a k i n g  a n d  a d m i n i s t r a t i o n  o f  t h e
L o a n .  
( 2 )  B o o k s ,  R e c o r d s ,  a n d  R e p o r t s - 

( a )  K e e p  p r o p e r  b o o k s  o f  a c c o u n t  i n  a  m a n n e r
s a t i s f a c t o r y  t o  C D C ;  
( b )  F u r n i s h  Y e a r - E n d  s t a t e m e n t s  t o  C D C  w i t h i n  1 2 0
d a y s  o f  f i s c a l  y e a r  e n d ;  
( c )  F u r n i s h  a d d i t i o n a l  f i n a n c i a l  s t a t e m e n t s  o r
r e p o r t s  w h e n e v e r  C D C  r e q u e s t s  t h e m ;  
( d )  A l l o w  C D C  o r  S B A ,  a t  B o r r o w e r ’ s  e x p e n s e ,  t o :  

I n s p e c t  a n d  a u d i t  b o o k s ,  r e c o r d s  a n d  p a p e r s
r e l a t i n g  t o  B o r r o w e r ' s  f i n a n c i a l  o r  b u s i n e s s
c o n d i t i o n ;  a n d  

1 .

I n s p e c t  a n d  a p p r a i s e  a n y  o f  B o r r o w e r ' s
a s s e t s ;  a n d  

2 .

A l l o w  a l l  g o v e r n m e n t  a u t h o r i t i e s  t o  f u r n i s h
r e p o r t s  o f  e x a m i n a t i o n s ,  o r  a n y  r e c o r d s
p e r t a i n i n g  t o  B o r r o w e r  ,  u p o n  r e q u e s t  b y  C D C
o r  S B A .  

3 .

( 3 )  E q u a l  O p p o r t u n i t y— P o s t  S B A  F o r m  7 2 2 ,  E q u a l
O p p o r t u n i t y  P o s t e r ,  w h e r e  i t  i s  c l e a r l y  v i s i b l e  t o
e m p l o y e e s ,  a p p l i c a n t s  f o r  e m p l o y m e n t  a n d  t h e  g e n e r a l
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p u b l i c .  
( 4 )  American-made Products— T o  t h e  e x t e n t  p r a c t i c a b l e ,
p u r c h a s e  o n l y  A m e r i c a n - m a d e  e q u i p m e n t  a n d  p r o d u c t s
w i t h  t h e  p r o c e e d s  o f  t h e  L o a n .  
( 5 )  T a x e s— P a y  a l l  f e d e r a l ,  s t a t e ,  a n d  l o c a l  t a x e s ,
i n c l u d i n g  i n c o m e ,  p a y r o l l ,  r e a l  e s t a t e  a n d  s a l e s
t a x e s  o f  t h e  b u s i n e s s  w h e n  t h e y  c o m e  d u e .  
( 6 )  Occupancy— O c c u p y ,  a t  a l l  t i m e s  d u r i n g  t h e  t e r m  o f
t h e  L o a n ,  a t  l e a s t  5 1 %  o f  t h e  t o t a l  R e n t a b l e  P r o p e r t y
a n d  1 0 0 %  o f  t h e  r e n o v a t e d  R e n t a b l e  P r o p e r t y .  B o r r o w e r
w i l l  n o t  u s e  L o a n  p r o c e e d s  t o  i m p r o v e  o r  r e n o v a t e  a n y
o f  t h e  p r o p e r t y  l e a s e d  t o  t h i r d  p a r t i e s .  

A t  o r  p r i o r  t o  5 0 4  L o a n  C l o s i n g ,  C D C  m u s t  r e q u i r e  B o r r o w e r
t o  c e r t i f y  t h a t  i t  w i l l  n o t ,  w i t h o u t  p r i o r  w r i t t e n  c o n s e n t
of  CDC and SBA: 

c .

( 1 )  D i s t r i b u t i o n s— M a k e  a n y  d i s t r i b u t i o n  o f  c o m p a n y
a s s e t s  t h a t  w i l l  a d v e r s e l y  a f f e c t  t h e  f i n a n c i a l
c o n d i t i o n  o f  B o r r o w e r  .
( 2 )  Ownership Changes— C h a n g e  t h e  o w n e r s h i p  s t r u c t u r e
o r  i n t e r e s t s  i n  t h e  b u s i n e s s  d u r i n g  t h e  t e r m  o f  t h e
N o t e ,  p r o v i d e d  t h a t ,  c o m m e n c i n g  s i x  m o n t h s  a f t e r  t h e
D e b e n t u r e  s a l e ,  B o r r o w e r  m a y  h a v e  o n e  o r  m o r e  c h a n g e s
i n  o w n e r s h i p  w i t h o u t  a p p r o v a l  o f  S B A  s o  l o n g  a s  t h e
c u m u l a t i v e  c h a n g e  o v e r  t h e  t e r m  o f  t h e  N o t e  i s  l e s s
t h a n  f i v e  p e r c e n t  ( 5 % ) .  
( 3 )  T r a n s f e r  o f  A s s e t s— S e l l ,  l e a s e ,  p l e d g e ,  e n c u m b e r
( e x c e p t  b y  p u r c h a s e  m o n e y  l i e n s  o n  p r o p e r t y  a c q u i r e d
a f t e r  t h e  d a t e  o f  t h e  N o t e ) ,  o r  o t h e r w i s e  d i s p o s e  o f
a n y  o f  B o r r o w e r ’ s  p r o p e r t y  o r  a s s e t s ,  e x c e p t  i n  t h e
o r d i n a r y  c o u r s e  o f  b u s i n e s s .  
( 4 )  C o n f l i c t— O r  a n y  o f  i t s  a f f i l i a t e s  a c q u i r e ,
d i r e c t l y  o r  i n d i r e c t l y ,  i n  e x c e s s  o f  a  1 0 %  o w n e r s h i p
o r  i n t e r e s t  i n  C D C  d u r i n g  t h e  t e r m  o f  t h e  D e b e n t u r e .
I f  t h i s  t y p e  o f  a c q u i s i t i o n  o c c u r s  t h e  D e b e n t u r e  w i l l
i m m e d i a t e l y  b e c o m e  d u e  a n d  p a y a b l e  i n  f u l l .  

DEBENTURE SALE CONDITIONSF .

S B A  w i l l  n o t  a u t h o r i z e  t h e  s a l e  o f  t h e  D e b e n t u r e  u n t i l  S B A  i s
s a t i s f i e d  t h a t :

1 .

t h e r e  h a s  b e e n  n o  u n r e m e d i e d  a d v e r s e  c h a n g e  i n  t h e
f i n a n c i a l  c o n d i t i o n ,  o r g a n i z a t i o n ,  m a n a g e m e n t ,  o p e r a t i o n s ,
o r  a s s e t s  o f  B o r r o w e r ;  

a .

a l l  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h i s  A u t h o r i z a t i o n  h a v eb .
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b e e n  m e t ,  a n d ;
B o r r o w e r  a n d  t h e  C D C  h a v e  c o m p l i e d  w i t h  t h e i r
r e s p o n s i b i l i t i e s  a s  l i s t e d  b e l o w .

c .

IT IS BORROWER'S RESPONSIBILITY TO:2 .
C o m p l y  w i t h  o t h e r  c o n d i t i o n s ,  o u t s i d e  t h e  A u t h o r i z a t i o n ,
t h a t  a r e  r e a s o n a b l y  i m p o s e d  b y  C D C .

a .

C o o p e r a t e  f u l l y  w i t h  C D C  a n d  S B A  i n  c l o s i n g  t h e  L o a n  a n d
o b t a i n i n g  n e c e s s a r y  c e r t i f i c a t i o n s  a n d  d o c u m e n t s .

b .

C o m p l y  w i t h  t h e  c l o s i n g  i n s t r u c t i o n s  p r o v i d e d  b y  C D C  a n d
SBA.

c .

E x e c u t e  a l l  d o c u m e n t s  r e q u i r e d  b y  C D C  a n d  S B A .  A l l
d o c u m e n t s  r e q u i r e d  t o  b e  p r o d u c e d  b y  t h e  B o r r o w e r  m u s t  b e
s a t i s f a c t o r y  t o  S B A  i n  f o r m  a n d  s u b s t a n c e .

d .

S u b m i t  a l l  r e q u i r e d  d o c u m e n t s  t o  C D C  c o u n s e l  s u f f i c i e n t l y
i n  a d v a n c e  o f  5 0 4  L o a n  C l o s i n g  ( a s  d i r e c t e d  b y  C D C
c o u n s e l ) .

e .

C e r t i f y  t h a t  a l l  e l e m e n t s  o f  P r o j e c t  C o s t s  h a v e  b e e n  p a i d
i n  f u l l  a n d  h o w  t h e y  w e r e  p a i d .

f .

C e r t i f y  t h a t  a n y  b a n k r u p t c y  o r  i n s o l v e n c y  p r o c e e d i n g
i n v o l v i n g ,  o r  p e n d i n g  l a w s u i t  a g a i n s t ,  B o r r o w e r ,  O p e r a t i n g
C o m p a n y  o r  a n y  o f  t h e i r  p r i n c i p a l s  h a s  b e e n  d i s c l o s e d  i n
w r i t i n g  t o  C D C .

g .

IT IS CDC'S RESPONSIBILITY TO:3 .
C l o s e  t h e  L o a n  i n  a c c o r d a n c e  w i t h  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s
o f  t h i s  A u t h o r i z a t i o n .

a .

O b t a i n  v a l i d  a n d  e n f o r c e a b l e  L o a n  d o c u m e n t s  a n d  a l l
r e q u i r e d  l i e n  p o s i t i o n s .  T h i s  i n c l u d e s  o b t a i n i n g  t h e
s i g n a t u r e s  o r  w r i t t e n  c o n s e n t  o f  a n y  o b l i g o r ' s  s p o u s e  i f
s u c h  c o n s e n t  o r  s i g n a t u r e  i s  n e c e s s a r y  t o  b i n d  t h e  m a r i t a l
c o m m u n i t y  o r  c r e a t e  a  v a l i d  l i e n  o n  m a r i t a l  p r o p e r t y .

b .

O b t a i n  a l l  n e c e s s a r y  c e r t i f i c a t i o n s .c .
O b t a i n  a  l e g a l  o p i n i o n  f r o m  C D C  c o u n s e l  o r  B o r r o w e r ' s
c o u n s e l  i f  t h e r e  i s  o n e ,  a c c e p t a b l e  t o  C D C  a n d  S B A ,
v e r i f y i n g :

d .

( 1 )  t h a t  a l l  B o r r o w e r  o r  g u a r a n t o r  e n t i t i e s  ( o t h e r
t h a n  n a t u r a l  p e r s o n s )  a r e  p r o p e r l y  o r g a n i z e d ,  i n  g o o d
s t a n d i n g ,  v a l i d l y  e x i s t i n g ,  a n d  h a v e  t h e  a u t h o r i t y  t o
b o r r o w  o r  g u a r a n t e e ;
( 2 )  t h a t  t h e  d o c u m e n t s  e x e c u t e d  b y  t h e  B o r r o w e r  a n d
g u a r a n t o r s  h a v e  b e e n  a u t h o r i z e d ,  e x e c u t e d ,  a n d
d e l i v e r e d  b y  a n  a u t h o r i z e d  p e r s o n ,  a n d  a r e  v a l i d  a n d
b i n d i n g  o b l i g a t i o n s ,  e n f o r c e a b l e  i n  a c c o r d a n c e  w i t h
t h e i r  r e s p e c t i v e  t e r m s ;  a n d  
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( 3 )  o p i n i o n s  a s  t o  s u c h  o t h e r  m a t t e r s  a s  C D C  a n d  S B A
m a y  r e q u i r e .

C e r t i f y  t o  S B A  t h a t  t h e r e  h a s  b e e n  n o  s u b s t a n t i a l
u n r e m e d i e d  a d v e r s e  c h a n g e  i n  t h e  B o r r o w e r ’ s  f i n a n c i a l
c o n d i t i o n ,  o r g a n i z a t i o n ,  o p e r a t i o n ,  o r  a s s e t s ,  a s  s e t
f o r t h  o n  t h e  C D C  C e r t i f i c a t i o n  ( S B A  F o r m  2 1 0 1 ) .

e .

C e r t i f y  t h a t  a l l  e l e m e n t s  o f  P r o j e c t  C o s t s  h a v e  b e e n  p a i d
i n  f u l l  a n d  t h a t  t h e  I n t e r i m  L e n d e r ,  T h i r d  P a r t y  L e n d e r ,
B o r r o w e r ,  a n d  C D C  h a v e  e a c h  c o n t r i b u t e d  t o  t h e  P r o j e c t  i n
t h e  a m o u n t  a n d  m a n n e r  a u t h o r i z e d  b y  S B A .  

f .

P r o p e r l y  c o m p l e t e  a l l  c l o s i n g  d o c u m e n t s  u s i n g  S B A  R e q u i r e d
F o r m s .  C D C  m a y  u s e  i t s  o w n  f o r m s  e x c e p t  a s  o t h e r w i s e
i n s t r u c t e d  i n  t h i s  A u t h o r i z a t i o n .  C D C  m u s t  u s e  t h e
f o l l o w i n g  f o r m s  f o r  t h e  L o a n :

g .

O p i n i o n  o f  C D C  C o u n s e l  ( A p p e n d i x  D  t o  t h e  N a t i o n a l
5 0 4  A u t h o r i z a t i o n  B o i l e r p l a t e )
S B A  F o r m  2 1 0 1 ,  C D C  C e r t i f i c a t i o n
SBA Form 1505 ,  SBA Note
S B A  F o r m  1 5 0 4 ,  D e b e n t u r e
S B A  F o r m  1 5 9  ( 5 0 4 ) ,  C o m p e n s a t i o n  A g r e e m e n t ,  f o r  e a c h
r e p r e s e n t a t i v e
S B A  F o r m  1 5 2 8 ,  C D C  B o a r d  R e s o l u t i o n
S B A  F o r m  1 5 0 6 ,  S e r v i c i n g  A g e n t  A g r e e m e n t
S B A  F o r m  7 2 2 ,  E q u a l  O p p o r t u n i t y  P o s t e r
S B A  F o r m  2 2 8 6 ,  5 0 4  D e b e n t u r e  C l o s i n g  C h e c k l i s t
S B A  F o r m  2 2 8 7 ,  T h i r d  P a r t y  L e n d e r  A g r e e m e n t
S B A  F o r m  2 2 8 8 ,  I n t e r i m  L e n d e r  C e r t i f i c a t i o n
S B A  F o r m  2 2 8 9 ,  B o r r o w e r  a n d  O p e r a t i n g  C o m p a n y
C e r t i f i c a t i o n
IRS Form W-9

C D C  m a y  u s e  c o m p u t e r - g e n e r a t e d  v e r s i o n s  o f  m a n d a t o r y  S B A
F o r m s ,  a s  l o n g  a s  t h e s e  v e r s i o n s  a r e  e x a c t  r e p r o d u c t i o n s .
S u b m i t  F o r m  2 2 8 6 ,  t h e  5 0 4  D e b e n t u r e  C l o s i n g  C h e c k l i s t ,  a n d
c o p i e s  o f  r e q u i r e d  d o c u m e n t s  f r o m  t h e  c h e c k l i s t  f o r  S B A
r e v i e w  a n d  a p p r o v a l  b y  t h e  d e a d l i n e s  e s t a b l i s h e d  b y  S B A
f o r  e a c h  D e b e n t u r e  s a l e .

h .

Compensat ion  Agreement .   A t  C l o s i n g ,  C D C  a n d  B o r r o w e r  m u s t
p r o v i d e  a n  S B A  F o r m  1 5 9  ( 5 0 4 )  f r o m  e a c h  a g e n t ,  a s  d e s c r i b e d  i n
t h e  f o r m ,  t h a t  a s s i s t e d  t h e  B o r r o w e r  t o  o b t a i n  t h e  L o a n ,
i n d i c a t i n g  t h e  a m o u n t  o f  e a c h  f e e .

4 .

C o m p l e t i o n  o f  D e b e n t u r e  a n d  N o t e  T e r m s .    B o r r o w e r  a n d  C D C
a u t h o r i z e  C D C ,  S B A  a n d / o r  C S A  t o  d a t e  a n d  o t h e r w i s e  c o m p l e t e
a n y  t e r m s  o f  t h e  D e b e n t u r e ,  N o t e ,  o r  L o a n  D o c u m e n t s  w h i c h  w e r e

5 .
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i n c o m p l e t e  a t  t h e  t i m e  o f  t h e i r  e x e c u t i o n  a s  s o o n  a s  s u c h
t e r m s  b e c o m e  k n o w n  t o  t h e m .  
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SIGNATURE LINEG .
I n  c o n s i d e r a t i o n  f o r  t h e  p r o v i s i o n  b y  S B A  o f  f i n a n c i a l  a s s i s t a n c e  t o  C D C
f o r  t h e  b e n e f i t  o f  B o r r o w e r ,  a n d  i n t e n d i n g  t o  b e  b o u n d ,  B o r r o w e r  a n d  C D C
a c c e p t  a n d  a g r e e  t o  c o m p l y  f u l l y  w i t h  t h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h i s
A u t h o r i z a t i o n  f o r  D e b e n t u r e  G u a r a n t e e .  E a c h  p e r s o n  s i g n i n g  b e l o w
r e p r e s e n t s  a n d  w a r r a n t s  t h a t  h e  o r  s h e  i s  f u l l y  a u t h o r i z e d  t o  e x e c u t e  t h i s
A u t h o r i z a t i o n  i n  t h e  c a p a c i t y  i n d i c a t e d .

T h i s  A u t h o r i z a t i o n  s h o u l d  b e  e x e c u t e d  b y  a l l  p a r t i e s  w i t h i n  1 0  d a y s  o f
L o a n  a p p r o v a l .

T h e  t e r m s  a n d  c o n d i t i o n s  o f  t h i s  A u t h o r i z a t i o n  s u r v i v e  5 0 4  L o a n  C l o s i n g
and  Deben tu re  sa le .

The Mortgage Capital Development
Corporation ( C o r p o r a t e  S e a l  i f  R e q u i r e d )

 

B y  ( n a m e ,  t i t l e ) : Date

 

A t t e s t  o r  W i t n e s s ,  a s  r e q u i r e d
( n a m e ,  t i t l e ) : Date

 

Sariana LLC ( C o r p o r a t e  S e a l  i f  R e q u i r e d )

 

B y  ( n a m e ,  t i t l e ) : Date

 

A t t e s t  o r  W i t n e s s ,  a s  r e q u i r e d
( n a m e ,  t i t l e ) : Date
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